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Economía                                                                                 

Colombia: Los alimentos jalonaron la inflación en mayo. 

La inflación de mayo sorprendió al alza, ya que las interrupciones del 

suministro relacionadas con las protestas provocaron un aumento de los 

precios de los alimentos. Los precios al consumidor aumentaron un 1,00% 

respecto a abril (0,32% de caída un año antes), muy por encima de la 

mediana de las expectativas del mercado de Bloomberg (0,76%) y de 

nuestra previsión (0,80%). El factor que más contribuyó a la subida mensual 

de los precios fue el aumento del 5,37% del componente de alimentos y 

bebidas no alcohólicas, que aportó 88 pbs al aumento mensual del IPC 

(unos 30 pbs por encima de nuestra previsión). Las protestas y los bloqueos 

de carreteras en todo el país desde abril restringieron las entregas a los 

principales centros de distribución. Si se excluyen los precios de los 

alimentos, los precios de consumo aumentaron un 0,15% intermensual, lo 

que refleja que las presiones de la demanda siguen siendo limitadas en 

medio de una gran brecha de producción negativa. Los costos relacionados con 

la vivienda contribuyeron con 8 puntos porcentuales, ya que algunos precios de 

los servicios públicos se normalizaron en el mes, mientras que los restaurantes y 

los hoteles también contribuyeron con 8 puntos porcentuales a medida que la 

economía de servicios se restablece. Por su parte, el contrapeso a la subida de 

precios en el mes lo pusieron las comunicaciones (-3,17%, restando 13bps). La 

aceleración de los precios de los alimentos y la baja base de comparación hacen 

que la inflación anual aumente hasta el 3,30% desde el 1,95% de abril, 

superando el objetivo del banco central del 3%. La inflación subyacente, que 

excluye los precios de los alimentos y la energía, es significativamente menor. La 

gran brecha negativa del producto, la lenta recuperación del empleo y la 

incertidumbre en el frente de la salud y el malestar social probablemente 

apoyen el mantenimiento de un estímulo monetario significativo en el futuro. 

No obstante, si el reciente impulso inflacionario amenaza con desanclar las 

expectativas de inflación a medio plazo, o las condiciones financieras se 

endurecen (pérdida del grado de inversión), las subidas de tipos de interés 

podrían materializarse antes de fin de año.  

Perú: Continúa el conteo de voto de las elecciones presidenciales  

 
La ventaja de Castillo en la segunda vuelta presidencial aumenta, pero aún es 
estrecha para dar un ganador. Según los resultados del instituto electoral 
(ONPE) con cerca del 97% de avance, Castillo (50,3%) tiene alrededor de 87 mil 
votos más que Fujimori (49,7%). Mientras que el recuento de votos sólo en 
Perú está casi hecho (99,1%), los votos que llegan del extranjero, que 
probablemente beneficien a Fujimori (la ONPE espera unos 400 mil votos), 
tienen un avance del 41%. Castillo intentó calmar a los mercados internos 
diciendo que si es elegido respetará los compromisos de la deuda, reiteró que 
su plan económico no contempla nacionalizaciones, expropiaciones, 
confiscación de ahorros, control de precios o de importaciones y que está 
abierto a mantener un diálogo con los empresarios, mientras que Fujimori 
dijo que esperará hasta que se cuente el último voto (refiriéndose a los votos 
del exterior) y denunció irregularidades en la votación presidencial.  

Colombia: Variación IPC mensual y anual
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Mercados    
 

El dólar se recupera frente a sus pares más representativos en la jornada 

anterior. El índice DXY se ubica en las 90,12 unidades. En primer lugar, se 

encuentra el real brasilero, con una apreciación de 0,29%. El peso chileno 

muestra una apreciación de 0,32% a la expectativa de la visión del Banco 

Central respecto a la senda de tasa de interés. El peso colombiano se 

deprecia marcando una TRM de $3.609,20 y el peso mexicano se fortalece 

0,25%. Por otro lado, las monedas europeas muestran una leve 

depreciación. El euro retrocede 0,08% y la libra esterlina se deprecia 0,25%. 

El franco se aprecia 0,18%. Por último, se encuentran el dólar canadiense 

que disminuye su tasa de cambio frente al dólar 0,06%, el dólar australiano 

presenta una depreciación en su tasa de cambio del 0,06%, y el yen japonés 

se deprecia 0,19% frente al dólar. 

 

 

 

Los bonos del tesoro estadounidense reducen su tasa. Los bonos con 

vencimiento a 10 años en Estados Unidos registran a esta hora un nivel de 

1,54%. Por su parte, en Colombia en la con respecto a finales de abril, la 

curva de TES tasa fija presentó una desvalorización promedio de 20,6 pbs. 

Los bonos con vencimiento en el 2022 en 2,76%, 62,70 pbs más arriba que a 

finales de abril, mientras que, los bonos del 2026 mostraron una tasa de 

5,70%, 6,20 pbs más arriba. Así mismo los bonos con vencimiento a 2028, 

marcaron 6,27% valorizándose 7,10 pbs con respecto a la jornada anterior. 

Los bonos con vencimiento en 2030 marcan una tasa de 6,90%, 2,50 pbs más 

abajo. En la parte larga de la curva, los títulos con vencimiento en 2032 se 

desvalorizaron 43,50 pbs marcando una tasa de 7,65%. 
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2022 2026 2028 2030 2032

30-abr 2.13 5.64 6.34 6.93 7.22

7-jun 2.76 5.70 6.27 6.90 7.65
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Colombia: Curva de rendimiento de los TES tasa fija
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Calendario del día 

 

Intervenciones del día 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Día Hora País Dato Periodo Esperado Observado Anterior

04:00 Euro Zona Gasto del Gobierno (t/t), porcentaje 1Q -- 0.4%

04:00 Euro Zona Empleo (a/a), porcentaje 1Q F -- -2.1%

04:00 Euro Zona PIB SA (a/a), porcentaje 1Q F -1.8% -1,3% -1.8%

04:00 Euro Zona Expectativas de la encuesta ZEW Jun -- 81,3 84.0

06:00 Brasil IBGE inflación IPCA (a/a), porcentaje May 36.85% 36,5% 33.46%

07:00 Chile IPC (a/a), porcentaje May 3.7% 3,6% 3.3%

07:00 Brasil Ventas al por menor (a/a), porcentaje Abr 20.0% 23,8% 2.4%

07:30 Estados Unidos Revisiones: Balanza comercial

07:30 Estados Unidos Balanza comercial Abr -$68.5b -68b -$74.4b

09:00 Estados Unidos Ofertas de empleo JOLTS Abr -- 9286k 8123k

Colombia Índice de confianza del consumidor May -- -34.2

Martes 08

Día Hora País Evento Lugar

Martes 08
17:00

Chile Objetivo del tipo de interés a un día Ciudad de Chile, Chile
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Información relevante 

La información contenida en este informe fue producida por Itaú CorpBanca Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes 
coyunturas económicas, basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. 
Esta información no constituye y, en ningún caso, debe interpretarse como una oferta de negocio jurídico o solicitud para comprar o vender algún 
instrumento financiero, o para participar en una estrategia de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí 
se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú CorpBanca Colombia S.A. no 
asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, 
el presente documento de análisis no puede entenderse como Asesoría en los temas que trata por parte de quien lo recibe. 
Este informe fue preparado y publicado por el área de Itaú Análisis Económico de Itaú CorpBanca Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus 
receptores y su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorización previa de Itaú 
CorpBanca Colombia S.A. 
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